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Utldtande

Spotlight Group AB ("Spotlight Group”) 6vervager att forvdrva 100 % av aktierna i C4G Sweden AB
("Transaktionen”). Képeskillingen ska uppga till ca 13 Mkr, varav ca 9 Mkr ska erldaggas kontant och
resterande ca 4 Mkr ska erlaggas i form av aktier i Spotlight Group ("Kopeskillingen”). Nagon
tillaggskopeskilling ska inte utga.

C4G Sweden AB ags till 100 % av Mikael Renck, tillika CFO i Spotlight Group.

C4G Sweden AB erbjuder finansiella mjukvarutjanster riktade mot onoterade bolag. Tjansterna bidrar till
att effektivisera administration och kommunikation med dgare och investerare. Bolagets huvudprodukt
ar idag digitala aktiebocker och aktiedepaer pa den svenska marknaden.

Till foljd av att saljaren av aktierna i C4G Sweden AB aven ar ledande befattningshavare i det
forvarvande bolaget Spotlight Group ar Transaktionen att betrakta som en narstaendetransaktion.
Styrelsen for Spotlight Group onskar darfor inhdmta ett oberoende utlatande, en sa kallad Fairness
Opinion, avseende Kdpeskillingen som Spotlight Group avser att erlagga i Transaktionen.

Mot bakgrund av ovanstaende har styrelsen for Spotlight Group uppdragit at Deloitte AB att i egenskap
av oberoende expert lamna ett utldtande om huruvida Képeskillingen ar skalig ur finansiell synvinkel for
aktiedgarna i Spotlight Group.

Vi har for denna analys:

a) tagit del av internt presentationsmaterial avseende Transaktionen vilket uppréattats av Spotlight
Group;

b) tagit del av intern finansiell information for C4G Sweden AB;

c) tagit del av prognosmaterial for C4G Sweden AB;

d) tagit del av kassaflédesanalyser avseende C4G Sweden AB;

e) tagit del av bedomningar av potentiella synergier utférda av Spotlight Group;

f) genomfért kassaflodesanalyser;

g) genomfort kapitalkostnadsanalyser;

h) analyserat prissattningen av liknande bolag;

i) haft diskussioner med foretradare for Spotlight Group och C4G Sweden AB; samt

j) genomfort andra analyser och undersékningar som vi bedomt vara lampliga.



Erhallna uppgifter har férutsatts vara korrekta och fullstandiga och nagon oberoende kontroll eller
verifiering har inte genomforts av de erhallna uppgifterna. Deloitte tar inte nagot ansvar for eventuella
felaktigheter eller brister i den information som vi erhallit. Om det till oss tillhandahallna informations-
materialet visar sig vara felaktigt eller ofullstandigt kan detta innebéra att var slutsats &r felaktig.

Var bedémning ar baserad pa makroekonomiska, finansiella, marknadsrelaterade och andra férutsatt-
ningar som rader, samt den information i 6vrigt som gjorts tillganglig for oss per dagens datum. Vi tar
inget ansvar for handelser efter denna tidpunkt som skulle kunna paverka detta utlatande och de
antaganden som ligger till grund for det.

Vart arvode for detta uppdrag ar inte beroende av Képeskillingens storlek eller huruvida Transaktionen
genomfors eller ej.

Svensk lag skall tillampas pa detta utlatande.

Baserat pa ovanstaende analyser, antaganden och forbehall anser vi per denna dag att Kopeskillingen ar
skalig ur finansiell synvinkel for aktiedgarna i Spotlight Group.
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